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ZćKLADNĊ INFORMACE



N§zev: ADAX Fond firemn²ho n§stupnictv² SICAV, a.s.

Typ fondu: fond kvalifikovanĪch investorŞ

Pr§vn² forma: akciov§ spoleľnost s promņnnĪm z§kladn²m kapit§lem (SICAV)

Podfond: ADAX Fond firemn²ho n§stupnictv², podfond 1

ZamņŔen² podfondu: private equity ð mal® a stŔedn² podniky pŔednostnņ v ĽR a SR

TŔ²dy podfondu: rŞstov§ (A, B, C - CZK, E - EUR)

Investiľn² horizont: dlouhodobĪ, 3 a v²ce let

Zhodnocen² podfondu za uplynulĪ hospod§ŔskĪ rok (31.3.2023-1.4.2024):

TŔ²da A: 15,45 % TŔ²da B: 11,5 % TŔ²da C: 22,41 %



Frekvence oceŎov§n²: ľtvrtletn²

Frekvence odkupŞ: mņs²ľn² (lhŞta pro vypoŔ§d§n² 3ð12 mņs²cŞ dle velikosti odkupu)

Minim§ln² investice: 1 mil. Kľ (nebo 100.000 Kľ v r§mci produktu Codya Mix)

C²lovĪ vĪnos: 12 % p. a. (tŔ²da A, E), 14 % p.a. (tŔ²da C)

Vstupn² poplatek: 0ð5 %

VĪstupn² poplatek: 30 % pŔi zpņtn®m odkupu do 3 let od ¼pisu (60 % u tŔ²dy C), 

0 % pŔi zpņtn®m odkupu po 3 letech od ¼pisu

ObhospodaŔovatel fondu: CODYA investiľn² spoleľnost, a.s.

Administr§tor fondu: CODYA investiľn² spoleľnost, a.s.

Depozit§Ŕ fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

OceŎovatel aktiv fondu: Grant Thornton Appraisal services, a.s.

Ofici§ln² poradce fondu: ADAX Capital Corporation, s.r.o.



PœEDSTAVENĊ FONDU



Jsme ľeskĪm private equity fondem dostupnĪm pro vģechny kvalifikovan® investory.

Spojujeme expertizu ľlenŞ Region§ln² hospod§Ŕsk® komory Brno s investiľn²mi a 

Ŕ²d²c²mi zkuģenostmi veden² fondu.

Spolupracujeme s prestiĥn² advok§tn² kancel§Ŕ² Havel & Partners, kter§ m§ 25 let 

zkuģenost² nejen v oblasti pr§vn²ch sluĥeb, ale tak® v M&A poradenstv²a

managementconsultingu. JaroslavHavel jetak®investoremve fondu.

ZamņŔujeme se na tradiľn², ľasto rodinnņ vlastnņn® firmy, kter® nyn² Ŕeģ² ot§zku 

n§stupnictv² nebo generaľn² vĪmņny.

ADAX FOND FIREMNĊHO 

NćSTUPNICTVĊ



Fond je vĪjimeľnĪ tak® svoji otevŔenou architekturou, nejedn§ se tak o klasickĪ, 

uzavŔenĪ investiľn² fond s pevnņ danĪm investiľn²m horizontem. VĪstup bez 

poplatku je tak moĥnĪ jiĥ po 3 letech od investice do fondu.

Budujeme diverzifikovan® portfolio ľeskĪch a slovenskĪch firem, kterĪm 

poskytujeme nejen investice a know-how, ale tak® glob§ln² pŔ²leĥitosti.

Rozv²j²me podnikatelsk® prostŔed² a naģim dlouhodobĪm investorŞm chceme pŔin®st 

zhodnocen² nejm®nņ 12 % roľnņ (pro investory nad 10 mil. Kľ nejm®nņ 14 %).

Fond je Ŕ²zen profesion§ln²m manaĥerskĪm tĪmem se zkuģenostmi v oblasti 

investiľn²ch fondŞ, Ŕ²zen² vĪrobn²ch a obchodn²ch spoleľnost², byznys developmentu, 

zahraniľn²ho obchodu, marketingu, technologi², automatizace, zlepģov§n² 

podnikovĪch procesŞ a Ŕ²zen² lidskĪch zdrojŞ.



AKTUćLNĊ DATA FONDU



Data fondu k 30.9.2024

TŔ²da A (od 1 mil. CZK): + 22,18 % (YTD), + 21,16 % (YOY)

TŔ²da C (od 10 mil. CZK): + 27,39 % (YTD, emise od 1.1.2024)

Aktiva fondu: 449.039.975 CZK (+ 118,9 % YTD)

NAV fondu: 446.069.799 CZK1 (+ 120 % YTD)

Enterprise value spoleľnost²: 782.000.000 CZK2

Trĥby spoleľnost² (2023): 716.400.000 CZK

EBITDA (2023): 122.700.000 CZK

Įhodnota po emisi akci² upsanĪch v Q3/ 2024       2hodnota dle posledn²ho znaleck®ho ocenņn² spoleľnost²



Pozn.: dalģ² ocenņn² podkladovĪch aktiv a stanoven² NAV a kurzŞ inv. akci² probņhne k datu 31.12.2024



FIREMNĊ NćSTUPNICTVĊ



Ľesk® podnikatelsk® prostŔed² se zaľalo rozv²jet aĥ po roce 1989 a prvn² generace 

podnikatelŞ je jiĥ v dŞchodov®m vņku nebo se k nņmu bl²ĥ². Velk§ ľ§st z nich proto 

Ŕeģ² nebo zaľ²n§ Ŕeģit ot§zku firemn²ho n§stupnictv² a generaľn² vĪmņny ve sv® 

firmņ.

V t®to situaci se nyn² nach§z² tis²ce ľeskĪch a slovenskĪch firem. Rodinn® firmy 

pŔitom dle odhadŞ stoj² za 55 aĥ 60 % ľesk®ho HDP a poskytuj² cca 2 miliony 

pracovn²ch m²st. 

Zhruba 2/3 firem ale nem§ vypracovanĪ ĥ§dnĪ pl§n na pŔed§n² byznysu. Hled§n² 

n§stupce pŔitom nen² jednoduch® a ľeskĪ trh private equity je jeģtņ poŔ§d v 

plenk§ch.

Vņtģina tņchto firem nav²c s²dl² v regionech a jejich pŔeĥit² je pro udrĥen² 

zamņstnanosti stņĥejn².

PROĽ FIREMNĊ NćSTUPNICTVĊ?



EXPERTNĊ TĩM

A DA X



Ladislav Chod§k

akcion§Ŕ, zakladatel

Vladim²r DlouhĪ

prezident

V§clav Salaľ

vĪkonnĪ Ŕeditel, akcion§Ŕ

David Fogad

obchodn² Ŕeditel, akcion§Ŕ
Tereza KopŔivov§

projektov§ manaĥerka

Pavel Kudl²k

finanľn² Ŕeditel, akcion§Ŕ

akcion§Ŕ



ROLE HLAVNĊCH AKCIONćœŝ



Ladislav Chod§k

akcion§Ŕ

David Fogad/V§clav 

Salaľ/Pavel Kudl²k

Ŕeditel® a akcion§Ŕi

Pom§h§ s vĪbņrem vhodnĪch 

targetŞ, dohl²ĥ² na akviziľn² proces 

a n§slednou transformaci 

portfoliovĪch spoleľnost² fondu. 

Pod²l² se na pŔ²pravņ pl§nŞ 

rozvoje a implementaci novĪch 

procesŞ. Poskytuje tak® mentoring 

vrcholovĪm manaĥerŞm a  veden² 

fondu.

Propojen² fondu se strukturou 

hospod§ŔskĪch komor 

umoĥŎuje unik§tn² pŔ²stup k 

neveŔejnĪm nab²dk§m 

spoleľnost² a tak® k 

profesion§lŞm z nejrŞznņjģ²ch 

oborŞ. RHK nav²c fondu 

pom§h§ i v oblasti PR a pod²l² 

se na spoleľnĪch eventech.

Vz§jemnņ se kompetenľnņ doplŎuj²c² 

tĪm profesion§lŞ se zkuģenostmi, 

znalostmi a kontakty z relevantn²ch 

oblast². Do jejich agendy spad§ 

kompletn² Ŕ²zen² fondu vľetnņ 

akviziľn² a postakviziľn² ľinnosti, 

finanľn²ho Ŕ²zen², rozvoj obchodu a 

distribuce, servis pro investory, PR a 

marketing. Jsou tak® ofici§ln²mi 

poradci fondu.

akcion§Ŕ



CĊLE FONDU

A PLćN RŝSTU



C²l²me na zhodnocen² min. 12 % p.a. pro investory (u tŔ²dy A, 14 % p.a. u 

tŔ²dy C). Tyhle hodnoty se n§m v uplynul®m roce povedlo pŔekonat.

ZamņŔujeme se na firmy s perspektivou vĪrazn®ho rŞstu (min. 20 % 

roľnņ).

V roce 2024 probņhli akvizice celkem 3 spoleľnost², v roce letoģn²m 

pl§nujeme celkem 4-6 akvizic. 

Pro rok 2025 m§me v pl§nu pŔekonat hranici 1 mld. CZK v aktivech. 

Fond m§ ambici spravovat portfolio aĥ 30 firem v hodnotņ pŔes 

3 mld. CZK.



P O R T F O L I O :

NAĢE FIRMY



CO VLASTNŅ DŅLćME?



C M  T r a d e V i a  s . r . o .

Region§ln² l²dr v oblasti zboĥ² pro 

alergiky, astmatiky a atopiky, pro kter® 

provozuje e-shop v Ľesku a na 

Slovensku. Spoleľnost pŞsob² jako 

vĪhradn² velkoobchodn² distributor 

provņŔenĪch nadn§rodn²ch znaľek 

zdrav®ho ĥivotn²ho stylu a aktivnņ 

spolupracuje s l®kaŔskĪmi specialisty a 

vzdņl§v§ laickou veŔejnost. V roce 

2023 akv²rovala z§vod Boneco CR a 

rozģ²Ŕila tak produktovou nab²dku.

Odvņtv²: zdravotnick® potŔeby

Akvizice do fondu: 5/ 2022

Pod²l na spoleľnosti: 100 %

Adresa: Olomouck§ 3419/ 7 (are§l 

Amulle), 618 00 Brno-Ĥidenice

Web: https://www .cm-trade.cz/

Zaj²mavost: jedniľka na trhu potŔeb 

pro alergiky

2021 2022 2023

Trĥby 60 56,9 70,2

EBITDA 7,7 5,6 5,1

EBITDA MARĤE12,8% 9,8% 7,3%

zamņstnanci 11 14 10
*hodnotyv mil. CZK

https://www.cm-trade.cz/


T A N Y  s p o l .  s . r . o .

Spoleľnost z NĪrska se specializuje 

na vĪrobu obl²benĪch tavenĪch 

sĪrŞ. œad² se mezi jejich 

nejvĪznamnņjģ² vĪrobce v Ľesk® 

republice. Nejzn§mņjģ² znaľka 

DELICATO tvoŔ² z§klad hlavn² 

produktov® Ŕady. Kromņ vlastn²ch 

vĪrobkŞ je TANY tak® vĪrobcem 

tavenĪch sĪrŞ pod priv§tn²mi 

znaľkami obchodn²ch ŔetņzcŞ.

Odvņtv²: potravin§Ŕstv²

Akvizice do fondu: 6/ 2022

Pod²l na spoleľnosti: 100 %

Adresa: ul. ĽeskoslovenskĪch legi² 

563 340 22 NĪrsko

Web: https://www .tany.cz/

Zaj²mavost: ľ. 3 v tavenĪch sĪrech v 

ĽR

2021 2022 2023

Trĥby 146 182,2 245,9

EBITDA 13 4,8 35,9

EBITDA MARĤE 8,9% 2,6% 14,6%

zamņstnanci 60 60 71
*hodnotyv mil. CZK

https://www.tany.cz/


EKOBAL ROĤNOV s p o l .  s . r . o .

Tradiľn² firma z Valaģska je vĪrobcem 

100% ekologickĪch pap²rovĪch 

kel²mkŞ a v²ľek. Jej²m c²lem je sn²ĥit 

z§vislost na plastovĪch obalech a 

postupnņ je nahradit plnņ pŔ²rodn² 

alternativou. Roľn² objem produkce 

pŔesahuje 100 milionŞ kusŞ. Mezi 

z§kazn²ky firmy patŔ² Kofola, Orkla, 

Caf®+Co, Delikomat, Bidfood, Nestl®, 

Primo a dalģ².

Odvņtv²: obalov® materi§ly

Akvizice do fondu: 11/ 2023

Pod²l na spoleľnosti: 100 %

Adresa: Pivovarsk§ 42, 756 61

Roĥnov pod Radhoģtņm

Web: https://www .ekobal-roznov.cz/

Zaj²mavost: jedinĪ ľeskĪ vĪrobce 100% 

recyklovatelnĪch kel²mkŞ

2021 2022 2023

Trĥby 71,8 88,4 60,7

EBITDA 11,2 15,8 5

EBITDA MARĤE15,6% 17,9% 8,2%

zamņstnanci 39 43 37

*hodnotyv mil. CZK

https://www.ekobal-roznov.cz/

